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【导读】通过发行基金份额或收益凭证，将投资者分散的资金集中起来，由专业管理人员投资于股票、
债券或其他金融资产，并将投资收益按持有者投资份额分配给持有者的一种利益共享、风险共担的金
融产品。
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一、定义

通过发行基金份额或收益凭证，将投资者分散的资金集中起来，由专业管理人员投资于股票、债券或
其他金融资产，并将投资收益按持有者投资份额分配给持有者的一种利益共享、风险共担的金融产品。

二、分类

(一)基金按照收益凭证是否可以赎回：开放式基金和封闭式基金。

封闭式基金

开放式基金

交易场所

上海证券交易所、深圳证券交易所

基金管理公司或银行等代销机构网点，部分基金可以在交易所上市交易

基金存续期限

有固定期限

没有固定期限

基金规模

固定额度，一般不能再增加发行



规模不固定，但有最低规模要求

赎回限制

在期限内不能直接赎回基金，一般通过上市交易套现

可以随时提出购买或者赎回申请

价格决定因素

交易价格主要由市场供求关系决定

价格依据基金的资产净值而定

分红方式

现金分红

现金分红、再投资分红

费用交易

主要包括产品管理费等费用

主要包括申购（认购）费、赎回费等费用，赎回费一般不超过1.5%

投资策略

不可赎回，无须提取准备金，能够充分运用资金，进行长期投资，取得长期经营绩效

随时面临赎回压力，须更注重流动性等风险管理，进行长期投资会受到一定限制；要求基金管理人具
有更高的投资管理水平

(二)按照投资对象不同：股票型基金、债券型基金、混合型基金、货币市场基金。

1.股票基金：80%以上的基金资产投资于股票，具有高风险、高收益的特征。

2.债券基金：80%以上的基金资产投资于债券，具有较低风险、较低收益的特征。

3.货币市场基金：仅投资于货币市场工具，具有低风险、低收益、高流动性的特征，适合学生或者投
资小白。

4.混合基金：投资于股票、债券和货币市场工具，并且股票投资和债券投资的比例不符合前述规定。
股票投资比例在60%以上的混合基金属于偏股型混合基金;债券投资比例在60%以上的混合基金属于偏
债型混合基金;混合基金通过不同资产类别的配置投资，实现风险和收益的平衡。

四类基金风险与收益排序为：股票型基金>混合型基金>债券型基金>货币市场基金

(三)根据投资目标的不同：成长型基金、收入(收益)型基金和平衡型基金。

成长型基金

收入型基金

投资目的

重视基金的长期成长，强调为投资者带来经常性收益

强调基金单位价格的增长，使投资者获取稳定的、最大化的当期收入



投资工具

投资对象常常是风险较大的金融产品

投资对象一般为风险较小、资本增值有限的金融产品

资产分布

资产中，现金持有量较小，大部分资金投资于资本市场

现金持有量较大，投资倾向多元化，注重分散风险

派息情况

一般不会直接将股息分配给投资者，而是将股息再投资于市场，以追求更高的回报率

一般按时派息，使投资者有固定的收入来源

平衡型基金的资产构造则既要获得一定的当期收入，又要追求组合资产的长期增值。

(四)依据投资理念不同，基金可以分为主动型基金和被动型基金。

1.主动型基金：通过主动管理，力求取得超越基金组合表现的基金。主动基金一般由1~3位基金经理打
头，带领着一群分析员通过大量的分析计算，结合自身能力和实战经验，来选择投资标目标，力图取
得超越市场表现的收益，有一定主观性

2.被动型基金(“指数基金”)：一般不主动寻求超越市场的表现，一般选取特定指数作为跟踪对象，以复
制跟踪对象的表现。指数基金是基金经理以指数所包含的股票为投资对象，模拟出指数的表现。因为
没有人为因素，指数基金一般代表市场平均收益。例如，沪深300指数基金。

(五)根据募集方式不同：公募基金和私募基金

(六)根据基金法律地位的不同：公司型基金和契约型基金。

公司型基金

契约型基金

法律依据

依据公司法组建，依据公司章程经营基金资产

依照基金契约组建，依据基金契约经营基金资产

实体地位

具有法人资格的股份有限公司

不具有法人资格

投资者地位

投资者作为公司的股东有权对公司的重大经营决策发表自己的意见

投资者是信托契约中规定的受益人，对基金运用没有发言权

融资渠道

在需要扩大规模，增加资产时可以向银行申请贷款



一般不向银行借款

资金运营

除非到破产、清算阶段，否则公司一般具有永久性

基金契约期满，基金运营停止

三、特殊类型基金

1.FOF：专门投资于其他证券投资基金的基金，它是结合基金产品创新和销售渠道创新的基金新品种。

2.ETF：跟踪标的指数变化且在交易所上市的开放式基金，投资者可以同买卖股票一样买卖ETF，从而
实现对指数的买卖。ETF属于开放式基金的一种特殊类型，它综合了封闭式基金和开放式基金的优点
，投资者既可以向基金管理公司申购或赎回基金份额，同时又可以像封闭式基金一样在证券市场上按
市场价格买卖ETF份额。不过，ETF的申购赎回必须以一揽子股票换取基金份额或者以基金份额换回一
揽子股票，这是ETF有别于其他开放式基金的主要特征之一。

3.LOF：具有与ETF相同的特征：以在交易所交易，又是开放式基金，持有人可以根据基金净值申购赎
回。

ETF：申购、赎回都是基金份额与一篮子股票的交易，且通过交易所进行

LOF：申购、赎回都是基金份额与现金的交易，可在代销网点进行

如果有投资者想要投资大陆以外的的基金怎么办?QDII基金可实现。

4.QDII基金：在一国境内设置，经批准可以在境外证券市场进行股票、债券等有价证券投资的基金。

【2024·邮储银行·单选】小李有一笔闲置资金，一个月内不使用，他打算买理财产品，不希望有亏损同
时希望能够随时取出使用，则下列哪一类产品适合他?( )

A.货币型基金

B.混合型基金

C.纸黄金

D.大额存单

【答案】A

【解析】货币型基金是一种开放式基金，其投资对象具有较短的期限，安全性高，同时投资者可以在
需要时将资金提现，又被称为“随时可取的基金”。显然，货币型基金可以满足小李投资的收益稳定和随
时取出的需要，A正确;B项，混合型基金是在投资组合中既有成长型股票、收益型股票，又有债券等固
定收益投资的共同基金，该类投资不能确保资金的安全性，风险比货币型基金大。B不符题意;C选，纸
黄金是一种个人凭证式黄金，投资者按银行报价在账面上买卖“虚拟”黄金，个人通过把握国际金价走势
低吸高抛，赚取黄金价格的波动差价，兼有长期保值和博取差价收益两种功能。小李的闲置资金“一个
月内不适用”，不合适长期投资。C不符题意;D项，大额存单不允许提前支取，只能转让，不能满足小
李随时取出的需要。D不符题意。故本题正确答案选A。
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